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Geleitwort

Die Erstellung von KapitalfluBrechnungen ist in den letzten Jahren durch die
Uberarbeitung des International Accounting Standards 7, durch die Stellungnah-
me 1/1995 des Hauptfachausschusses des deutschen Instituts der Wirtschaftsprii-
fer sowie durch die Diskussion um die Internationalisierung der deutschen Rech-
nungslegung wieder zu einem aktuellen Thema geworden.

Herr Haenel analysiert die angefiihrte Stellungnahme kritisch, verfolgt aber in
erster Linie das Anliegen, einen Beitrag zur Bestimmung der Aussagekraft von
KapitalfluBrechnungen zu leisten und die Frage zu beantworten, wie Kapitalfluf3-
rechnungen aussehen miissen, die den einschligigen Vorgaben des International
Accounting Standards Committee entsprechen und zugleich ihrer Kernaufgabe
bestmdoglich gerecht werden. Die Beschrinkung des Losungsraumes durch die
internationalen Vorgaben erscheint sinnvoll, weil sie bis auf weiteres unversndert
bleiben werden und nur solche Vorschldge Realisierungschancen besitzen, die
ihre Einhaltung gewshrleisten.

Das wichtigste Ergebnis der Arbeit von Herrn Haenel sind vier neue Gliederungs-
schemata fiir KapitalfluBrechnungen, die den Anforderungen des International
Accounting Standards 7 gerecht werden und so auf die Gliederungsvorschriften
des deutschen Handelsgesetzbuches fiir die Gewinn- und Verlustrechnung abge-
stimmt sind, dal den einzelnen Posten der Gewinn- und Verlustrechnung ihre
finanzwirtschaftlichen Pendants gegeniibergestellt werden. Damit 148t sich ein
bisher in keinem anderen Gliederungsvorschlag verwirklichtes Ausmaf3 an Trans-
parenz hinsichtlich der Zusammenhénge zwischen den betroffenen Bestandteilen
der Rechnungslegung erreichen.

Da die Arbeit dariiber hinaus einige neue bzw. noch nicht auf diese Weise darge-
stellte Aspekte der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage, deren Bild vom Jahres-
abschluf} (und Lagebericht) vermittelt werden soll, aufzeigt und fundierte Ausfith-
rungen zur Beriicksichtigung latenter Steuern in KapitalfluBrechnungen enthilt,
vermag sie jedem - sei es theoretisch oder praktisch - an der Erstellung von Kapi-
talflulrechnungen Interessierten wertvolle Anregungen zu geben.

Regensburg, im Herbst 1997 Otto A. Altenburger
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1 Problemstellung und
Aufbau der Arbeit

Der KapitalfluBrechnung wird im kontinentaleuropdischen Rechnungslegungs-
raum relativ wenig Bedeutung zugemessen. Dies driickt sich u.a. in den bis dato
halbherzigen Vorschriften zur Erstellung und zur Offenlegung von Kapitalflufl-
rechnungen aus. So besteht bis heute keine einheitliche europsische Regelung zur
verpflichtenden Veroffentlichung von KapitalfluBrechnungen. Im anglo-
amerikanischen Rechnungslegungsraum, insbesondere in den USA, hat die
Bedeutung von Cash Flow-Daten in den letzten Jahren deutlich zugenommen.'

Nach einer Erhebung von Epstein/Pava® aus dem Jahr 1991 gaben 51,8% der
befragten Aktiondre in den USA an, das Statement of Cash Flows, das die in den
USA iibliche Form von KapitalfluBrechnungen darstellt, "einigermaBien griind-
lich"® zu lesen. Eine vergleichbare Befragung fand im Jahr 1971 statt, nach der
45,9% der befragten Aktiondre das Statement of Changes in Financial Position,
das den Vorldufer des Statement of Cash Flows darstellt, lasen. Zwar ist der
Anstieg um knapp sechs Prozent moderat; die relative Anzahl der Verwender von
Kapitalfluirechnungen ist aber bemerkenswert vor dem Hintergrund, dafl ein
solches Instrument in Deutschland nicht vorgeschrieben ist. Zudem nahm die
relative Anzahl der Verwender von Bilanzen zwischen 1973 und 1991 ab: von
71,8% auf 60,5%. Die entsprechenden Zahlen bei der Gewinn- und Verlustrech-
nung sind 55,3% 1973 und 59,5% 1991. Dies ist um so iiberraschender, als in
derselben Untersuchung viele Befragte angaben, das Verstehen des Statement of
Cash Flows bereite ihnen Schwierigkeiten:*

' Vgl. Epstein, Marc J., Pava, Moses L. [1992], S. 52 ff.

3 Vgl. Epstein, Marc J., Pava, Moses L. [1992], S. 52-55; von 2.359 befragten Aktion4ren, die
jeweils mindestens 100 Aktien besaBen, antworteten 246.
im Original: "Somewhat Thoroughly", Epstein, Marc J., Pava, Moses L. [1992], S. 53

4 Vgl. Epstein, Marc J., Pava, Moses L. [1992], S. 54
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Mit welchen der folgenden [Instrumente] haben Sie oft
Verstindnisschwierigkeiten?

Prozent der Antwortenden, die Schwierigkeiten haben
1973, vor SFAS 95 1991, nach SFAS 95

Gewinn- und 14,6 15,7
Verlustrechnung
Bilanz 32,2 28,1
Statement of Cash ) 28,5
Flows (SFAS 95)
Statement of Changes 41,7 )
in Financial Position
(APB 19)

Es wurde nicht erhoben, welche Informationen aus den Rechnungslegungsinstru-
menten gewonnen werden. Mehr als 40 % der Antwortenden gaben an, sie
wilnschten sich zusétzliche Erkl4rungen ("further explanation") zum Statement of
Cash Flows.

Ferner wurde in der Erhebung gefragt, welche Rechnungslegungsinstrumente
niitzlich ("Somewhat Useful") seien. Das Ergebnis lautet wie folgt:®

5 Vgl. Epstein, Marc J., Pava, Moses L. [1992], S. 54
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Wie niitzlich fiir Ihre Investitionsentscheidungen sind die folgenden
Bestandteile eines Jahresabschlusses?
Prozent der Antwortenden, die das Rechnungsle-
gungsinstrument als niitzlich einschétzen
1973, vor SFAS 95 1991, nach SFAS 95
Gewinn- und Verlust- 63,6 57,0
rechnung
Bilanz 51,2 57,1
Statement of Cash Flows - 50,2
(SFAS 95)
Statement of Changes in 42,1 -
Financial Position (APB
19)

Nach diesen Daten wird das Statement of Cash Flows von weniger Aktiondren als
niitzlich betrachtet als die anderen beiden genannten Bestandteile des Jahresab-
schlusses. Im Zeitvergleich kann jedoch ein Trend beobachtet werden, demzufol-
ge die Einschétzung der Niitzlichkeit der Gewinn- und Verlustrechnung geringer
wird; demgegeniiber steigt die Einschitzung der Niitzlichkeit des Statement of
Cash Flows.

KapitalfluBrechnungen als Rechnungslegungsinstrument sind seit langer Zeit
bekannt. Seit ca. 1960 wurden - insbesondere in den USA - einige Ansétze ge-
macht, einheitliche Darstellungsformen fiir KapitalfluBrechnungen zu finden.
Diese Darstellungsformen sind im Hinblick auf die mit KapitalfluBrechnungen
verfolgten Zielsetzungen zu wihlen. Kapitalflufirechnungen bilden Vorgénge in
einem Unternehmen ab. Dabei handelt es sich um dieselben Vorginge, die auch
im Jahresabschlul abgebildet werden, allerdings aus einem erfolgswirtschaftli-
chen Blickwinkel, wahrend KapitalfluBrechnungen finanzwirtschaftlich ausge-
richtet sind. Die Beziehung zwischen Jahresabschlufl und KapitalfluBrechnungen
besteht also darin, dieselben Vorgénge unterschiedlich darzustellen. Auch danach
ist die Darstellungsform von KapitalfluBrechnungen auszurichten. Mit anderen
Worten: Die Darstellungsform von KapitalfluBrechnungen soll in der Weise
kompatibel zur Darstellungsform des Jahresabschlusses sein, da8 Verbindungen
zwischen erfolgswirtschaftlichen und finanzwirtschaftlichen Vorfillen erkannt
werden konnen.



