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Griter Ubychnitt .

I.

A3 id) in der Sisung des Unterausdjdyufjjes fiir Finanztoijjenjdaft
bom 10. Dftober 1922 {Ghriftlid) ben Untrag ftellte, bag Thema ,Be-
fteuerung und Gelventivertung” jzum Gegenftand einer Unterjudjung
3u madjen, hatte man nod) nid)t begonnen, die Forderung, daf ber
Staat jein Steuerivejen der Geldbentivertung anpajfen folle, zu ber-
ictliden. Das Reid) verhielt jid) ablehnend, die Offentlichfeit gleich-
giiltig gegen diefe Forberung. Aber aud) jpdter gliickte e3 lange nidyt,
eine Cinigung Herzujtellen, lweder iiber dad Map nod) iiber dasd Jiel.
Dag Reid) fud)te mit dem Cifer ded Reuigen Verfaumtes nadyjulolen;
bie Steuerpiliditigen beflagten fid) zum Teil iiber den nad) ihrer An-
jidt bedenflichen Rhythmug bdes Bejteuerungsjortidrittes, zum Teil
3tveifelten fie am Crfolg im Hinblid auf die Shivierigfeiten der Lage.
€3 ift daher nidh)t zivedlos, darzulegen, warum es {p fommen mupte,
pen Weg der Cutividlung zu berfolgen und die Griinde fiiv und vider
auf ihre Beredhtigung zu priifen.

Bundd)ft fonnte dag Thema felbjt beanftandet und behauptet
tverden, daf die Frage faljd) geftellt fei, denn indem das Steuertvejen
in Beziehung zur Gelbentivertung gebrad)t erde, lwerde eine ,Geld-
entivertung” 2 al3 beftefend angenommen, a3 gar nidht unangreifbar
fei; denn in Wirklichfeit fei nur ein Teil unfered Geldes (Hier im
Ginne bon Wihrung genommen) enttwertet, namlich dad Papierged;
ferner miijje, twenn Gelbentivertung behauptet werde, bor allem nad)-
gelviejen iverden, daf dag Geld, insbejondere das Papiergeld, einen

1 Der erfte Abjdnitt enthalt das Referat, dbad id) am 16. Oftober 1923 in Berlin
in der Gibung bed Unterausjdufies fiix Finanzwifjenidaft gehalten Habe, auf bdie
Gegenwart eingeftellt, durd) Anmerfungen erweitext. Der 3weite Abjdnitt behanbdelt
bie feitbem eingetretenen Bevdanderungen der Cage und ifhre Wirfungen. Der dritte
furge AL]nitt bringt allgemeine SchluBfolgerungen in Form von Leitfiben.

2 Qo in Sdyriften Bd. 164 I, BValutafrage und bffentlide Finangen in Deutjd)-
land, ©. 116 : ,E38 war faft, ald ob die Papierwirtidajt, welde beharrlid) bfizios
mit dem ivrefithrenden Namen ,eldentwertung’ gefennzeidhnet wird....”

Edriften 168 II. 1
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Wert Gabe, haben foinne, wag befanntlidh) nicht von allen Seldtheore-
tifern zugegeben ivird. Num Haben ivir feinen Unlaf, Hier auf o
biffizile Fragen einzugehen. Wir fagen einfad): Der Auzdrud Hat {idh
allgemein eingebiirgert; ed ift {djlver, einen anderen gebrdudylichen
Yusdrud fiiv diefelbe Cridjeinung zu finden; ed bejteht feine Mig-
lichfeit eines Mifverftdndniffes, wenn man {id) vborher auf eine fvlde
reservatio mentalis geeinigt hat.

Wir nehmen aljo an, daf eine Geldentivertung jtattgefunden Hat,
gehen aber auf dbie Urjachen derfelben nicht tveiter ein, al3 es fiir uns
nbtig ift; denn aud) hierbei Iviirden Ivir gezloungen, gegen Drabtber-
Baue in einer Ridhtung borzugehen, die nicht die unjere ift.

II.

Pas Thema ,,Bejteuerung und Gelventwertung” ift fein einfeit-
lidjes, fondern die Geldentivertung gibt zu mehreven fteuerpolitifchen
Fragen Anlaf.

1. Sdjivanfender Geldivert fann dazu fiihren, die Beivertungs-
grundjibe (Vermbgensiteuer) zu dndern. Jnsbejondere taud)t die Frage
auf, ob die Geldentivertung zu den ,ungetwdhnliden BVerhdltniffen”
im Sinne bon Abgabenordnung § 138 zu redynen ift. Bei den Neidhs-
tagdberhandlungen zum Notopfergefes Itourde Iviederholt bon der
Reid)sfinangleitung (Sten. Ber. S. 3970 und 4002) die Unfidht ber-
treten, daf die bderzeitigen Werte der eingelnen Betriebsbermibgens-
bejtandteile nid)t der Vevanlagung zugrunde gelegt lwerden diirften,
tveil jie auf ungetvshmlidye Lerhdltnifje zuriidzufiihren feien. Jimmer-
mann in feinem Qommentar zum Cinfommenijteuergefes § 33 a, Note
4 ABY. 7, dem i) diefes Jitat entnehme, zieht hievaus den Schlup, dap
nidt die augenblidlichen Preife, die bei BVerfauf der Gegenftinde er-
stelt werden fdnnen, ald gemeiner Wert angenommen iverden jollen”,
betont aber dbie Sdhivierigfeit, einen anderen Wnhalt fiir die Wert-
feftiebung zu finden. Die Geldentivertung war nod) nidht jo lveit fort-
gejdyritten toie fpdter, jie tourde bielfad) fiir boriibergehend gehalten.
Aber twenn aud) dbas deutide Geld fein guted, braud)bares Wertmaf
mehr toar, jo war e3 dod) Wertmaf im JInlandsberfehr geblieben,
bas Reid) mufte jid) bei feiner Ausgabentvirt{dhajt diefem Wertmah
fiigen und hitte dbaher feinen Grund gehabt, e3 bei feiner Cinnahnie-
wirtjdaft jugunijten der Steuerpfliditigen preiszugeben.

2. Pat bier der Staat zu feinem Nadyteil gefehlt, jo jtost man
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aud) auj Fdlle, dap der Staat dadurd), daf er den wahren Charafter
der Wertbelvequng berfennt, den Steuerpflidtigen Unredht zufiigt.

a) Durd) nflation entjteht leicht der Anjdjein einer BVermigens-
mehrung; bdie Fatamorgana bder Jnflation tdujdht dem Staate ein
Gteuerobjeft bor, wo feing ift [Rrieg2abgabe in der Form der Ber-
migenszulwad)sfteuer 1; Wertzulvad)zfteuer vom Grundbejis; Cin-
fommeniteuergejes § 32, 33: ,Unterfchied im Stand und Wert ber
Wirtjdhaitzerzeugnifje, Waren und Borrdte ded Betriebesd, ber dem
Betrieb dienenden Gebdude mit Jubehir joivie des betveglidjen nlage-
fapitals am Sdlufje des Wirtidaftajahres gegeniiber deren Stand und
Wert am Anfange desjelben”]. Nur teillveife und zogernd hat dasd Reidh
feinen Jrrtum beridytigt: BVermobgenszutwadyzfteuergefes bom 8. April
1922 § 5 II, Cinfommenfteuergefes § 33a III, Sinderung der Normativ-
beftimmungen iiber die Wertzutvad)siteuer.

b) Die im Cinfommeniteuergejes im Jnterejfe der Rapitalerhaltung
getroffenen Beftimmungen (§ 13 Jiff. 1: ,Abjdjreibungen”) eriviefen
jid) angefidhtd bder ind Riejenhafte fteigenden Crmeuerungsrejerven
(Werferhaltungsfonten) ald ungeniigend; daher § 59a (Fafjung bom
24. Marz 1921), jest § 33b (Fajjung desd , Geldentivertungsgefeses”).

c) Bei der eigentlidhen Rriegzgelvinnjteuer (Criverbsgefelljdhajten)
turde nid)t geniigend beriidjidytigt, dap im RKriegsgelvinn jum grofen
Teil reiner Jnflationsgevinn enthalten var, der nid)t ohne tveiteres
sum Friedensgelwinn in Beziehung gejest tverden fann.

d) Die Belajtung ded Spefulationsdgelvinng mit Cinfommeniteuer
(aud) bei nid)t gelverbamdfpiger Spefulation) beriidfidtigt in Seiten
der Geldentivertung zu wenig, dap Spefulationggetvinn nur alg Preis-
differens definiert terden fanm, und daf die Preife verjdjiedener Jeit-
puntte bei Gelbentivertung nid)t miteinander berglidjen tverden fonnen.
So fonnte der Fall eintreten, daf ein ,,Spefulationsgetvinn” ju ber-
fteuern ivar, lvo ber Steuerpflichtige in lwertbeftandigem Geld gemeffen
einen BVerlujt erlitten Hatte.

Wir fonnen dag ad 2 Gejagte in die Formel fajfen: Die Geldent-
wertung fann dem Staat den Anfdjein bon Steuerobjeften ober einer
bejonderen fteuerlichen Qeiftungsfahigkeit bortdujden. Der Staat fieht
durd) dben Geldfdhleier Steuerobjefte oder fteuerlidhe Leiftungsfibhigteit,

1 Bgl. Strup in ,Steuer und Wirtid)aft’ (Bexlag Hep), II, 9 vom September
1923, ©. 819f. — Jn ,Steuer und Wirtidaft im Jeidjen der Geldentwertung”,

1928 &. 41 ertlart aber Strup ,Bermbdgendminderverluftftenexn’ fitr geredytfertigt.
1 *



