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1. Grundfigliches zur Frage der Dedung des
auBerordentlichen Retch3bedarfes.

Q[Ié bie Bevollmadhtigten de3 Deutjhen Reihd am 11. Novem-
ber 1918 ben Waifenitillitandsvertrag unterzeidhneten, der dbem grdfiten
affer mobernen Kriege ein Ende madyte, ftand dasd Reid) zum aiveiten
Male vor ber jdhwerwiegenden Frage, nad) welden Grunbdidigen e
bie Unforberungen eined auferordentlidhen, bdie Grofenmafe eines
RNormalhaushaltd bei tweitem fiberragenden Finangprogramms bdeden
wollte. Dasd erftemal Hatte der Audbrud) bed RKriegesd die Reids-
regierung su einer {diberjtiivsten Entfdhliefung gejoungen. Aber
biefed Mal toar die Not nod) grofer und dasd Gebot, jhnell 3u handeln,
ja zu improvifieten, nod) zwingenber. Fiir bie Durdhberatung einesd
weitfidtigen Finangplaned, ben man ausdreifen laffen und ordnungs-
mdfhig durd)fithren fonnte, fehlten forwohl bie Jeit wie der autoritative
Beratungdtorper. Man mufPte aljo um mindejten in diefem erften
Stabium der Nadhfriegdszeit an der Finanzierungdmethode der Kriegs-
iafre fefthalten.

Bei Kriegdausdbrud) hatte man grundidplid) bie Wahl zwifden drei
Arten der RKoftendedung gehabt: die Subvention ded Wuslandes, er-
Hoben in Form von duBeren Anleihen; die periodijhe Heranziehung
pont RKapital und Cinfommen im Lande jelbjt dburd) funbdierte innere
Anleithen und Steuern; endlidh dad Abjdhdpfen der Jid) ununterbrochen
regenerierenden Cinfornmen durd) die ebenjo ununterbrodjene Ausdgabe
turzfriftiger Sdjuldbveridyreibungen, die jeben Gplitter {iberjdiifjiger
Rauftraft jofort nad) Entjtehen in die Reidstajje leiteten, nod) bevor
fid) bie Splitter zu groferen Betrdgen atfumuliert hatten. Bon biefen
prei Mdglichteiten {hied die erfte, die Uuinahme von Auslandsanleihen,
fiir Deutjhland fait volljtandig aus, tweil gerabe die groften Geldbmartte
politifh oder wirtjdaftlih nady dem feindlihen Qager gravitierten.
€3 ftandben aljo nur die beiben Dedungdarten der funbdierten Wnleife
mit ergiingendben Steuern oder ber fursjriftigen (jdhtvebenden) Schuld

sus Wapl.
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Die bdifentlihe Meinung in Deutidland, die fid) jdhon jeit dem
Herbft 1911 (nach Wgadir) theoretijh mit der Frage der Kriegsfinan-
sierung bejddftigt Hatte, trat dburdhweg flir bie zweite diefer beidben
Dedungsarten ein, enn aud) auf Grund der allerverid)iedenjten {iber-
legungen. Die einen fjithrte der Jweifel am fofortigen Criolg einer
nationalen SKriegdanleihe gemwaltigen Ausmafes und die Beforgnis,
pap unpopuldre Steuern die gehobene vaterldndijhe Stimmung be-
eintradhtigen fomnten, zum Pringip der jdhwebenden Schuld, d. §. gur
Nusgabe von fursfriftigen Wedhjeln und Aniweijungen ded Reidhes.
,Jundierte Anleihen fommen todhrend ded Krieges iiberhaupt nidht
in Frage. Der Typus ded zwedmapigiten Kreditinjtrumentes fiir bdie
Dauer bed RKrieged ift der Scdhabidein,” erflirte Biermer apo-
diftijch in einem 1912 gehaltenen Bortrage !. Die Mehrzahl ber Volfs-
wirte und Finangleute, die {ih dbamald dHifentlid) duperten, ging aber
von einer nod) viel peffimiftijheren Aufjajjung aus, namlid) von der
Anjicht, bap fich Riefenfummen, tvie jie ein moderner Krieg erfordert,
in Deutjdland fiberhaupt nicht, weber durd) Steuern, nod) durd) An-
leihen, nod) auf einem fonftigen natiirligen Wege bejchaffen lieen.
©ie alle traten fiiv die Dedung mitteld Schapanweijungen ein, nidht
etwa in ber Crivartung, dap fidh jo die Gelder rwiirden lodern lafjen,
pie auf andbere Weife nidht aus der Wirtjhaft Herauszubredjen waren,
jondern deshalb, weil jie in der Sdapaniveijung die tednijde Bor-
bebingung fiir bie Finangierung des Krieged mit Papiergeld jabhen.

Die furziriftigen Sduldbverjdreibungen des NReidjes tvarven nad
§ 13 be3 Bantgejetes grundjaplih den taujminnijden Wedhjeln gleich-
geftellt, . f). bei ber Reidhsbant bdisfontfdhig und ald Notenbedung
geeignet. Diefe Beftimmung fepte bad Reidh in ben Stand, ben Krieg
genau jo zu finangieren, wie ein freditwiitbiger Kaujmann irgendeine
Trandaftion finangierte, fiiv die feine verfiigbaren Mittel nicht aus-
reidhten: durch Bezahlung der Lieferanten und fjonjtigen Gliubiger
mit Wedyjeln, die jene an die Reidhsbant zum Distont eitergaben.
Man Hatte jich daran gewdhnt, in der Neichsbant die lepte Krebitquelle
be3 Qanbesd zu erbliden, die dbem, was man dad , Geldbediirinis” der
Wirtidaft nannte, innerhalb beftimmter Grengen mit Hilfe ihres Noten-
audgaberechts geniigte. €3 lag alfo nahe, diefe Claftizitdt des Geld-
wefend aud) fiix ben auperordentlihen Bedarf des Reidhed nupbar zu

! Magnusd Biermer: Die finangielle Mobilmadung. Giepen 1912, &. 51.
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madjen. War dasd innerhalb der gefeplihen Grenzen ber Golbeinlojung,
ber Drittelbedung und der jogenannten indireften RKontingentierung
nidht miglid), mweil ber anormale Reidh3bedarf iiber die Grofenmaie
bes normalen RPrivatbedarfes iveit Hhinaudging, fo mupten eben bei
Rreiegdausbrud) jene Grengen bdurd) Gejes oder Verordnung befeitigt
mwerden. M. von Stroell, Direftor der Bayerijhen Notenbant,
fprady e3 offen aus?, dbap Deutjhland im Falle de3 RKrieges mit einex
feinblihen Roalition den Notenumlauf der Reidh3bant dburd) folgende
Mafnahmen unbejdrantt auddehnungsfihig madyen miifje: Suspenjion
ber Barzahlungen, Befeitigung der Dritteldbedung, IJwangdfurs fiix
Bantnoten und Reidstajjenjheine, Ausdgabe von Darlehenstaffen-
fheinen ald 9ilfsgeld, ja fogar Unterdbriidung ber Verdifentlihung
ber Reihzbantausiveife. Denfelben Standpuntt nahm ber Direftor
per Deutjhen Banf von Gwinner ein, der bereitd 1911 in ber
©ipung des preupijden Herrenhaujed vom 22. Juni erflart Hatte:
JSRtiege, wenigjtens moderne, fdonnen nur mit Steuern und Papier-
geld gefiifrt twerdben, nidht mit Anleihen.” Audh N ie e r forderte 1913,
bap bie Reidhsbant injtand gefept werde, den Geldbedbarf ber Mobil-
madjungstage und ber erften jech3 RKriegdwodjen, wenigftens provi-
forifdh, mit Hilfe verftiarfter Notenausgabe u deden 2. nd Plenge
trat fiic bie Rongentrierung dber umlaufenden Goldmiingen bei ber Reidha-
bant und eine Crjepung ber Drittelbedung durd) eine Neuntelbedung
ein, bamit dbie Banf auf der Grundlage eined BVarbeftandesd pon drei
Milliacdben Mart Gold den Notenumlauf in Fritijhen Jeiten bid auf
27 Milliarden fteigern tonnte 3.

Mber die wdhrungstoictihajtliden Folgen einer derartigen Finan-
slerung bed RKrieges mit Hilfe der Notenprefle madhte man fidh nidht
allzupiel Ropjzerbredien. Rieper jtimmte zwar in feinem Bude
iiber bie finangielle RKriegdvirtihait ausbriidlich den Bedenfen bei,
die einige Jafhre vother in der Beitjdhrift ,Die B ant’ gegen das
Wirtjhaften mit der metallijhy ungedbedten Note erfhoben ivorben
mwaren, mit der ,wofhl der eingelne Menjd), nicht aber bas BVerfehHrs-

1 §m Bani-Wrdjiv, September 1912,

2 § Riefer: Finangielle Kriegsbereitjhajt und Kriegfithrung, JFena 1913

3 Yohann Plenge: BVon der Disfontpolitit jur Herrfdhaft iiber ben Geld-
marft, Berlin 1913.

4 Alfred Qans8burglh: RKriegsfojtendedung. ,Die BVant’, Jahrg. 1911,
®. 707 ff., indbefonbere S. 713.



