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Borwort ded Herausdgebers.

Nacd) fberivindung jhlverer Bedenfen und Widerftdnde bejchlop bexr
Ausjchup desd BVereind fiir Sozialpolitit auf feiner Piingfttagung in
Dreaden 1910 eine grof angelegte Unterfucdyung iiber ,die Geftal-
tung der Waren- und Geldpreife in den legten 20 Jahren.
Sogleid) ourben drei Unterausidjiifje fiiv

A. Agrarifde Produfte,

B. Snbduftrieprodutte,

C. Soften der [ebenghaltung
gebildet, und im Oftober 1912 tourde bejchlojjen, einen tveiteren Untex-
augfcyupp zu griinden. €r jollte den

D. Cinflup dexr Golderzeugung auj die Preisdbemwegung
unterfucjen. Nadhdem die urfpriinglid) jiiv dbieje WUbteilung in Angjidht
genommene Peribnlicdhfeit nidht zu gelvinnen getvefen tovar, iibernahm
der Unterzeidinete Oftern 1913 die Leitung.

Der Grundgedante tvar, die Tatfadjen der Preisbewegung zu er-
mitteln und die berfcdjiedenen Wirfungsweifen und Wirfungsivege ded
neuen ®olbes zu verfolgen. Folgende Cinzelunterjudjungen waren inad
Auge gefapt lworden:

1. Die Preisbewegung im WVergleich mit der Golderzeu-
gung 1890—1913.

2. Wie ift die Golberzeugung im Gelddienft vevivendet,
und vie Hat dad neue Goldgeld auf den Geldlvert ge-
wirft?

3. Die Bedeutung dexr fiidajrifanifden Dioamantgefell-
jdhaften fiir die Goldunternehmungen.

4. Die Transbaal-Goldbunternehmungen.

5. Die Umgeftaltung bder fiidafrifanijden VWolfsivirt-
{dhaften unter dem Cinjlup der Diamant- und Gold-
unternehmungen.

6. Die ruffifde Golderzeugung und ihr Cinflup auf die
tujfifde BVoltdwirtjdait.
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7. Die amerifanijde Golderzeugung und ihr Cinflup auf
die amevifanifde Volfswirtidaft.

8. Die aujtralifde Golderzeugung und ihr Cinflup auf
die auftralifge BVolfswirt{dhaft.

9. Die Giitereinfuhr Transbaals in ithrem Cinfluf auf
oie Ausfubhrldander.

10. Der Cinflup der fiidafrifanijden Borfentverte auf die

Borfen und die allgemeine Wirtfdhaftaftimmung.

Die Durdjfithrung diefez Planes ftief auf groBe Sdhivierigteiten,
und fiir mehrere Unterfuchungen muBten neue Bearbeiter gelvonnen
toerden, nachdem die erften aus diefem oder jenem Grunde ihre Titig-
feit aufgegeben Hatten. Jmmerhin twar dag Gange Unfang 1914 {o
toeit gediehen, dap der Ausfdhup den Gegenftand auf die Tagezordnung
feiner filx September 1914 in Viifjeldori geplanten Generalberjamm:
lung fegen und bden Unterzeichneten mit dem Heferat daviiber be-
trauen fonnte. Jm Laufe des Somumners lwaren die Unterjuchungen
{otveit fectiggeftellt, dap id) ihre Crgebniffe zu iiberjehen bermodte,
und Cnde Juli veifte i) mit dem fertigen Referat fitr die General-
berfammlung in die Fevien. Der Weltfrieg madhte diefe Plane 3u-
nidhte und Hat den Beginn der Drucdlegung bi3 jebt berzbgert.

Bei Ausbrud) des Weltfrieged waren in meinen Hinden oder ge-
langten an mid) die Unterjuchungen Nr. 1, 3, 4, 5, 10; Nr. 2 und
9 follten bet Abruf fiiv die Dructevei in firzefter Frift drudfertig ge-
mad)t werden fdnnen.

Die grundlegende rheit itber die Preisdbelwegung im BVergleich
mit der Golberzeugung war in der Pauptjacdhe fertig, und Ioiv
hatten nad) fiberivindung der erften Sriegdumfitellungen mit der Drud:-
lequng beginnen fonnen, wenn nicht ihr Bearbeiter Wilhelm Gehl-
Hoff im Nobember 1914 in franzdfijdhe Gefangenidait gefallen ndre.
Seine Mitwirtung war unentbehrlid), jollte dexr endgiiltige b ch(uf nicht
dburd) dritte Hand borgenommen lwerden. €3 twar dem Ausjduf des
LBeveins fiiv Sozialpolitif eine jelbjtberftandliche Pilicht, Abjhlufp und
Dreudlegung dem BVerfaffer felbft borzubehalten und mit dem Drud:-
beginn des ganzen Banbdes bHi3 zur Riidfehr aus der Kriegsgefangen-
fhaft zu warten. Die Sermiirbung durd) die jich itber alle Erivar-
tungen Hingiehende Gefangenfdjaft, die berdnbderten Verhdltnijje der
Nmjturg- und Geldblihezeiten und nidht zulebt dad Umgejtaltungs-
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bediirfnis gegeniiber einer bor Jahren verfaften Wrbeit Hhaben Neu-
geftaltung und Abjhlup bis jest Hingezogen.

Die Unterjudjung iiber die Goldevzeugung im Gelddienit unbd
ibre Wivfung auf den Geldwert ijt bad Shhmerzenstind. Der erfte
Bearbeiter mufpte die Weiterarbeit wegen jeiner Nberfiedlung nad) China
aufgeben, einem getvonnenen Crjasmann wurde bon feinem borgefesten
Reidysbanfdiveftor b. Qumm die Crlaubnis verfagt; aber jdhlieplich ge-
lang e% dod), Anfang 1914 in Jofeph Bergiried CHlen einen im hid)-
ften Matfe zu begriipenden Mitarbeiter u werben. Der Ausjdyup unferes
Lereins ftellte ihm Oftern desfelben Jahresd reichliche Mittel fiiv eine
bierlddyige Forfchungsreife nad) Paris zur Verjiigung, und am Sdhlup
des Sommerjemefters 1914 meinte er jo eit ju fein, die Arbeit in
furzer Beit abjd)liefen ju fomuen, wenn fie fiir die Drudlegung desd
ganzen Bandes gebraud)t wird. Vieje Crivartung Hat fich leider nidht
erfitllt. Cine Crfranfung Cplensd hat ihm unmoglich gemadht, unfere
jeit mehreven Jahren an ifhn gerichtete Bitte um AbJchlup der WArbeit
su erfitllen. Wir Haben unsd mit dem Gedanfen bertraut nachen
miiffen, dap Chlen das fehlende Schlufitiict nicht jelbjt berfapt, jondern
paf Ivir einen nunmefr bierten Bearbeiter dafiir gelvinnen miiffen.
Qeider war ez Eplen bizher nodh nicht moglid), uns Stofifjammiung
und Nieder{dhrijt zu iibevgeben. Hievauf warten tir jundd)it. Sobald
dies gejcheben, toird die Beendigung mit aller Cnergie Detrieben
verben.

Die Ubhandlungen itber die Bedeutung der fidafrifanifden
Diamantgejellfhaften fiirx bdie Golbunternehmungen und
iiber die Trangbaal-Golbunternehmungen waren auf Unregung
ved damaligen Diveftors der Dregdner Banf, Dr. Hjalmar Schadt,
opurd) ztvei Ard)ibbeamte diefer Banf iibernommen toorden, die Herren
Dr. $ermann Ruefjd) und Dr. Otto Heymann in Berlin. Beide
Arbeiten befinden fich feit 1914 bdrucfertig in meinen Handen.
Dr. Ruejd) ijt in den erften Rriegdmonaten gefallen. €2 bleibt uns
pie Chrenpilicht, fiiv ihn die Drudlequng feiner hinterlafjenen Wrbeit
zu bejorgen.

Die bier Wrbeiten iiber den Einjlup der Golderzeugung auf
pie Fundldanbder felbft Ivaren bon Landesfennern itbernommen
orden, und bdiejenige itber Sitdafrifa lourde mir bon dem Ber-
fajjer Dr. Alfred Zimmermann bor feinem militdrijden Cinviiden
Auguft 1914 in einer erften Nieder{dhrift iibergeben. Aud diefer junge
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Gelehrte hat in den erften Rriegdmonaten den Heldentod gefunden,
und {o blieb unsd bdie Wujgabe, feine Wrbeit zu CEnde zu fiibren.
Namentlid) fam ed nod) darvauf an, die Unterjudjung auf die theo-
retifd) ent{djeidenden Fragen zuzujpiben. €2 gelang, einen zlveiten
Qanbesfenner zu gelvinnen, aber der Wbjdhluf in bder gewiinfdhten
Ridhtung ift nidht gegliit. So mup diefe unbollendete Arbeit (eider
unberdffentlid)t bleiben. Die fid) bei diefer Gelegenbeit zeigenden
Sdylvierigteiten haben dabon abgehalten, die Augarbeitung der andern
drei Abhandlungen zu betreiben, denn bei den nod) bertvidelteren
Lerhdltniffen der anderen Gebiete {d)ien ein Gelingen nod) untvahr-
fcheinlicher.

Die Giiteveinjuhr Transbaalsd in ihrem Cinjlup auf die
Augfuhrldander hatte Carl Ballod zu unterfudjen iibernommen. Jur
Lerbollftandigung feiner Stofifjammliung Hhatte ihm der Ausjdup des
Lereins fiir Sozialpolitif die Mittel filr eine Studienveife nad) London
betilligt, und er hatte mebhriad) erflirt, die WAbhandlung in furzer
Beit abzuliefern. Da fid) diefe Bufage nidht erjitllt Hat, blieb nihts
andered iibrig, al3 einen neuen Bearbeiter u judjen. Cine drudiertige
Abhandlung, die nod) um eine Unterjudhung iiber den Cinflup der
jiibafrifanijden Goldbgelvinnung auf CEnglandz Cinfuhrhandel er-
tveitert worden ift, liegt aus ber Feder bon Dr. Peter ban Hauten
feit mebhreren Jahren fiir den Drud bereit.

Der Cinflup der fiidafrifanifden Borjenwerte auf bdie
Borfen und die allgemeine Wirt{daftsftimmung ift von
Dr. Baul Jacobs unterfud)t worden, und bdiefe Wrbeit Harrt jeit
Suli 1914 der Drucdlegung.

Die gange Sdriftenreihe fonnte jest in einem Bande erfdeinen,
dve die Ubhandlung von J. B. Eplen fertig. Da dasd leidber nidht zu
betvirfen gelvefen ift, und da ed ridhtig erjdjeint, bie Reibenfolge der
Arbeiten nidht zu zerjtoren, wird zunddit die Unterjudyung von Wil-
helm Gehlhoff ald erfter Palbband (Band 149, I der Schriften des
Lereing fiir Sozialpolitif) herausgegeben. Nad) Fertigftellung der
Cplenfdjen Arbeit folgt der veite Halbband mit folgenden Beitrdgen:

1. Wie ift die Golderzeugung im Gelddienft verivenbdet,
und wie hat basd neue Goldgeld aujven Geldbmarft ge-
witft? Bon Jofeph Bergfried Eglen.

2. Die Reallohn-Bewegung in Deutjdland, England und
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den BVereinigten Staaten bon Amerifa 1590—19138, ins-
befonbdere in ihrer Beziehung jur Golderzeugung, bon
Rurt Ridyter.

3. Die Bedeutung der jiidbajrifanijdhen Diamanten-Ye-
fellfhaften fiix die Goldunternehmungen, von Her-
mann Ruefd.

4. Die Trangbaal-Goldunternehmungen, bon Stto Hey-
mann.

5. Der Cinflup der nad) Siibafrifa erfolgten Giitervein-
fubr auf bie Yusdfuhrldnder, bon Peter ban Hauten.

6. Der Cinflup der fiidajrifanijden Borjeniverte auf die
Borfen und die allgemeine Wirt{daftsftimmung, bon
Paul Jacobs.

7. Bufammenfajjung: Der Cinjluf der Golderzeugung
auf die Preisbelvegung bon 1890 bis 1913, von Arthux
Syiethoff.

itber anberthalb Jahrzehnte liegen zivijdhen dbem Beginn ber Unter-
fuchung und dem Beginn der Drudlegung. Die Forjchung hHat feitdem
nicht ftillgeftanden, und es fonnte nidht twundernehmen, twenn die
damalige ujgabe iiberholt wdve. Die grope Auifchroungipanne 1895
big 1913 wird nod) fiiv lange Beit Borlourf gefdjichtlicher Forjidung
bleiben, und ihr Zujammenhang mit der Golderzeugung ijt cine theo-
retifdje Frage, die angefichtd der CEntiwidlung der Geld- und Kredit-
theorie Heute noch) brennender ift ald dbamalg. Die mit dem Gold zu-
jammenfingenden geld- und fredittheoretifhen WAuigaben fonnen itber-
baupt an feinem anderen ald diefem Stoffgebiet erdrtert werden. Mit
bem Jabre 1914 hort jeder felbjtandige Cinflup des Golded auf bie
®eld- und Kreditverhiltniffe auf, und die heutige Goldbewirtihaftung
fept die Cigenart der Wirkjamteit ded Golded aufer Kraft.

Bonn, 20. Juni 1928.
AUrthur Spiethoff.
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Cinleitung.

Man fann faum daviiber ber{djiedener Meinung jein, dap die Wn-
ftrengungen in der theovetijdhen Nationalofonomie, die Erideinung
Preiz zu erfliven, mit dem Wertpringip bdasdjenige jvecdienliche
Arbeitamittel Herborgebracht Haben, deffen Heuriftijher Rern in dem
gegenivdrtigen Stadium der Iviffenjdajtliden Pragid dasd Minimum
der BVerfdjiedenheiten zivijd)en den nebeneinander beftehenden WArbeits-
toeijen darftellt, loenn nidht den gemeinjamen Fludhtpuntt aller paral-
lelen Qinien. Wenn auc) die folgende Unterfuchjung an feiner ent-
jdheidenden Stelle bon der Frage nad) dem braud)barften Crflarungs-
pringip Dbeviihrt loird — oblwoh( im folgendben bon nidhts mehr als
bon Preifen die Rede ift —, erfdjeint e3 ung zwecdmdpig, mit der
geijtigen Grundhaltung beim Unterfudjen, die hier und da aud) Hervbor-
treten fann, bon bornherein befannt zu maden.

Die Unterjudjung alg joldje bedarf nidyt, tvie gejagt, eined Preis-
gejees. Webder follen fonfrete Preiger{dheinungen einem beftimmten
Crflarungspringip jur Analyje der Verurfadjung jubjumiert werden,
nod) ift dad Problem bon der Art, daf jeine Lojung in einer Preis-
theovie gipfeln miifgte. — LBon moglidyjit bielen Sindern jollen die
Lerinderungen der Preife eined beftimmten Jeitabfdnitted fhitema-
tijd) beobadjtet tverben in ber PHofinung, dap bergleidhende Wnalhfe
und fortfdreitende generalifierende Abftraftion getvijffe Regelmdpig-
feiten nationaler ober internationaler oder beidber Art in der Preis-
betvequng enthiillen tverden. Die Frage nad) dem Biel ber Beobad)tung,
rach dem groferen ,tviffenjchaftlichen RLeiftungdzujammenhang” und
pem Plag, den unjere Unterfudhung darin einnimmt, dedt jich) mit der
Jrage, in tveldjem Punfte bdie Unterjuchung der fonfreten Preis-
belvegungen ju einem gedbadhten oder tatfachlid) in Ungrifi genom-
menen induftiven Aufbau der Quantititstheorie beitrdgt. Von diefem
Puntt aus fommen bdie allgemeinen Dentnotivendigfeiten, tvelde das,
orauf zu adjten ift, worauf nicht, der Willkitr entziehen. ,Die Theorie
ift die Crflarung der Crjdjeinungen aug ihren allgemeinen Gefepen”
(Ueberiveg)l. Die indibiduellen Cridheinungen der Wirtlicheit, um die

1 Syjtem der Logif, Vonn 1857, &. 387.
Sdriften 149 1. 1



2 Ginleitung.

es fid) bei dber Quantitdtatheorie handelt und beren unter einem be-
ftimmten Gejidhtapuntt Gemeinjames in der llgemeingiiltigkeit eines
Gejebesbegrifies zur Cinbeit gebradyt ift, find die Verdnderungen des
objeftiven Taujdvertes (der ,RKauffraft’) des Geldes in ifrer Be-
siebung zu den Werdnderungen ded ,inneren Taujdjlverted”. Jedes
Gejets eined Gejdjehens driicft im Subjeft und Pradifat in zeitlojer
Giiltigfeit aus: Wenn bdie eine Cridjeinung eintritt, folgt ihr bdie
andere. Ober beffer — um den oft itberfehenen Unteridhied zivijcdhen
vem toirElichen und begrifflidien Sein Herbortreten zu laffen -—: wenn
nur die eine Cridjeinung eintritt, mup ihr die andere folgen. JIm
Qnbalte Heift das hier: Wenn nur die Menge ded in Funftion treten-
den Gelbes (diefe deckt fich nid)t mit der ,zirfulierenden Geldmenge”)
jic) dndect, dndert jid) die Geltung dez Geldes im beftehenden Uus-
taujchberhdltnia im entgegengefesten Sinn, finft jein Preis.

Die Beftimmung jenes Punkted, in weldem unjere lUnterjudjung
in eine indbuftibe Getvinnung ded Quantitdtsgefepes einmiinden Iviirde,
mufp nod) zuciidgejtellt verben. Hingegen ijt bereitd an bdiefer Stelle
bie erfte Befannt{dhaft mit dem fonfreten Crfahrungs- und Unter-
judhungsitofi, mit den der Abhandlung zugrunde zu legenden hiftori-
jhen Preizerjdjeinungen, zu bermitteln. Denn diefe Frage: Weldjer
Crfahrungsftofi?, ift bon bornberein durd) die Gefd)idyte unfjerer
Unterjuchung im betradtlicdhen Mape eine Tatfrage: mit der Bejahung
der Aujgabe in der Reihe der Preisunterjudjungen ded Vereins fiiv
Sozialpolitif ift der damit angebotene bhiftorijdhe Unterfudyungsitoff
bejaht toorden. Dad Gange, bon dem unfere Wrbeit ein Teil ift, ift
ver Ausdrud einer wiffenfdaftliden Reaftion auf das jeit der Mitte
der neunziger Jahre etlva — in dem einen Qanbde ettvasd friiher, in
dem anderen ettwasd {pdater — zu beobad)tendem Nebeneinanbder cines
offenbar frdftigen uftriebesd in der allgemeinen Preizbelvegung und
einer (ettvad dlteren) auBerordentliden Steigerung bder jabhrlidhen
Golberzeugung: Die Jeit- und Ridtungdberbundenheit der Gefdyeh-
nijje auf dber Seite desd entidjeibenden Gelditoffed und auf der Preis-
jeite brangt die Wermutung auf, daf bdie Preisdfteigerung bon bder
ftarfen Bermehrung bder Goldbmenge berurfad)t fei. Unfere Unter-
judjung befindet fid) im Berbanbde der Verfudje zu ermitteln, tvasd e3
mit jener Wermutung auf fid) hat. Jn das Hauptfeld unferer Be-
obadjtung muB bdaher die Preisbewegung 1895 bis zur Gegentvart
(1912/13) geriidt twerden. Fiir den Seitraum, deffen Preife in erfter



Ginleitung. 3

Qnie unjere Wujmerfjamfeit auj {id) ziehen, wollen vir die Bejeidy-
nung Beobadjtungazeitraum berabreden zur Unterjcheidung vbon einem
Lergleid)szeitraum, den oir aud) braudjen tverden. Getvidhtige Griinde,
oie erft jpdater bargelegt lwerden fonnen, fpredhen dagegen, den Be-
obachtungszeitvaum 1895 beginnen zu laffen. Um zur Grgdnzung des
bisher iiber den biftorijden Stofi Gefagten das Ergebnis boriveg-
sunehmen — unjer Beobad)tungszeitvaum fangt mit dvem Jahre 1889
an. Sdon dag folgende Jabhr (1890) ift eines der Wenbdejahre in ber
Gejdjichte ber Golberzeugung; mit ihm Hebt bdie jiingjte Periobe
fteigender Golderzeugung an (venn aud) gerade das erfte Jahr diefer
dira eine ettoas fleinere Jabhrezleiftung alz das Vorjahr aufiveift).
Jbr Unfang fallt faft mit dem des Beobad)tungszeitraumes jufammen,
und ohne einen grofen Fehler zu begehen, fonnen ivir fagen: Wir be-
obaditen Preije einer Beit jteigender Golderzeugung. — IMit diefer
zeitlidjen Beftimmung desd Preisdftofies ift bie rdaumlidje infofern mit-
gegeben, als ja die fteigende Golderzeugung als tirtichajtliche Sozial-
erfdjeinung lebten Enbdez feine nationalen Grengen hat. Darin liegt
die Aufiorderung, die gengraphifdhe Ausdehnung unjerer Unterjuchung
dem Weltbiirgertum bder Golderzeugung moglidhft anzupaffen, bdie
Preisbeivequng mioglichit bieler bvolfatvirtjdaftlid) beachtenziverter
Linbder der Beobadhtung zu unteriverfen.

3n Berbindung mit diefem durd) die duere Veranlajjung uns jozu-
fagen borgefdhriebenen biftorifchen Preisftoff ift die Beftimmung jener
Stelle, an der unjere Wrbeit an einer borausdgejepten induftiben Ge-
winnung ded Quantitdtdgejeses mitlvivkt, identijdh) mit der Bejtim=
mung de3 bon und iibernommenen Teild der Gejamtaufgabe und damit
aud) der Blidridtung und der Methodif der BVeobad)tung. Wir ftellen
unz bor, dap der borhin ald glaublviirdige Tatjadje hingeftellte
Paralleligmus in der Grundridhtung der Preisbetwegung und der Ent-
idlung der Golberzeugung in derfelben Beit ein bon der Gejchichte
jelbjt angeftelltes Cgrperiment ift. Diefegd Crperiment bejdreiben, Hiefe
einen felten dargebotenen Fall der i) gleidhiam felbit ifolierenden
Urjache ober der {ich berivirflidhenden idbealen BVereinfadyung ivafr-
nehmen, den Urteildgehalt eined Gejepes auj induftibem Wege ju
getinnen. Jn bdiejem Sinne unfere Aujgabe in eimem arbeitateiligen
Bemiihen ndher zu umreifen, foll dbie Ungelegenheit dez erjten Ub-
{hnittd unjerer Abhandlung fein. — Mit dem [(ogifden Soll ijt nidht

feine tedhnijche Auafiithrbarfeit gegeben. Der erfte Abjdynitt bebari der
] *x*



