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Einleitung

Mit der 4.EG-Bilanzrichtlinie, die in GroBbritannien durch den Companies
Act 1981 und in Deutschland durch das Bilanzrichtlinie-Gesetz von 1985 in
nationales Recht umgesetzt worden ist, vereinheitlichte die Europdische Ge-
meinschaft u.a. das Recht der Jahresabschlufipublizitit der Kapitalgesell-
schaften. Indes bestehen auch weiterhin nationale Besonderheiten bei der Of-
fenlegung von Tatsachen einer Kapitalgesellschaft.

Im folgenden soll im ersten Teil der Arbeit die Entwicklung der Regi-
steroffenlegungspflichten britischer Kapitalgesellschaften aufgezeigt und im
zweiten Teil ein Uberblick gegeben werden iiber den gegenwirtigen Umfang
der dortigen offenlegungspflichtigen Tatsachen.

Im dritten Teil wird dann beschrieben, wie die britischen Register organi-
siert sind und arbeiten. Darunter fallen insbesondere die Manahmen der Re-
gister zur Durchsetzung der JahresabschluBpublizitit sowie die gegenwirtigen
und zukiinftigen Moglichkeiten der Interessenten, Informationen bei den Re-
gistern nachzufragen.

Im abschlieBenden vierten Teil soll zunidchst aufgezeigt werden, inwieweit
sich das Offenlegungsverhalten der Kapitalgesellschaften in Grofbritannien
und Deutschland unterscheidet und worin die Griinde fiir bestehende Unter-
schiede liegen. Es erfolgt eine kritische Bewertung der Vorbehalte gegen die
Jahresabschlufipublizitit in Deutschland. Daran anschliefend wird der gegen-
wirtige Standard der deutschen Handelsregister dem britischen gegeniiberge-
stellt. SchlieBlich soll fiir Deutschland am Beispiel Grofbritanniens ein Vor-
schlag entwickelt werden, wie sich die Leistungsfahigkeit der Handelsregister
erh6hen und die Publizititswirkung der dort gesammelten Daten verstirken
lieBe.



A. Die Geschichte der Publizitit in Grofibritannien
L. Erste Handelsgesellschaften

1. Handelsziinfte

Erste Zusammenschliisse von Kaufleuten waren die etwa ab dem 12. Jahr-
hundert auftretenden Handelsziinfte, die Guilds of Merchants. Diese hatten
allerdings nur wenige Gemeinsamkeiten mit den heutigen Handelsgesell-
schaften!: Sie sicherten das Zunftmonopol am Ort und beaufsichtigten die an-
sonsten eigenverantwortlich handelnden Kaufleute.

Die britische Krone griindete diese Handelsziinfte, indem sie eine Griin-
dungsurkunde, die sog. charter, verlieh. Diese wurde an alle Grafschaftsge-
richte im Umkreis verschickt, dort verlesen und offentlich zuginglich ge-
macht. Die Bekanntgabe und "Offenlegung” der Griindung sollte jedem
Kaufmann die Existenz der Handelszunft anzeigen und ihn so zum Beitritt
zwingen?.

Die Handelsziinfte erstellten regelmafBig Bilanzen, die etwa vom 14. Jahr-
hundert an auch einer internen Rechnungspriifung unterlagen’; eine Offenle-
gung liber den Kreis der unmittelbar Beteiligten gab es allerdings nicht.

2. Die "Joint Stock Companies"

Aus den Ziinften entwickelten sich die Joint Stock Companies, die bereits
ein festes Gesellschaftskapital, den joint stock, besafien. Damit konnten diese
Gesellschaften den sehr kapitalintensiven Uberseehandel betreiben im Gegen-
satz zu den Ziinften und zunftihnlichen Organisationen, den sog. Regulated

1 Pennington™s Company Law, S. S u. 6.
2 Siehe dazu ausfiihrlich: Gross, A Contribution to British Municipal History, Vol.1, S.
23f. am Beispiel der Handelszunft der Stadt Ipswich, die 1200 die kénigliche charter erhielt.

3 Woolf, A Short History of Accountants and Accountancy, S. 154; zum Verfahren siche
Brown, A History of Accounting and Accountants, S. 78f.
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Companies®. Denn der einzelne Zunftkaufmann konnte wohl nur in den sel-
tensten Fillen die Ausriistung eines Schiffes allein finanzieren. Dafiir beno-
tigten die Kaufleute die Gesellschaftsform der Joint Stock Company mit einem
gemeinsamen Gesellschaftskapital’. Bekannte Gesellschaften waren insbeson-
dere die 1553 gegriindeten Russia - und Africa Companies sowie die 1600 ge-
griindete East India Company. Ahnlich den Handelsziinften erlangten diese
Gesellschaften durch eine charter der britischen Krone den Status der juristi-
schen Person. Indes konnten die einzelnen Gesellschafter ihre Haftung noch
nicht auf das Gesellschaftsvermdgen beschrinken®.

Auch die Joint Stock Companies verdffentlichten Gesellschaftsinterna nicht
iiber den Kreis der Anleger hinaus: Die Gesellschafter durften neben den Bi-
lanzen der Gesellschaften ein Teilhaberverzeichnis einsehen, das auch die
Hohe der gehaltenen Anteile enthielt’. Diese Offenlegung reichte fiir die da-
malige Zeit auch aus, den ein Informationsbediirfnis der Offentlichkeit be-
stand nicht; Gesellschaftsglaubiger kannten die Geschaftsfiihrung oft person-
lich, informierten sich auf diesem Wege und vertrauten auf die unbegrenzte
personliche Haftung der Gesellschafter®. Dariiberhinaus stand den Teilhabern
und Gesellschaftsgldubigern das Recht zu, eine Untersuchung der Joint Stock
Company durch einen Parlamentsausschufl zu veranlassen, falls die Geschifts-
filhrung dazu AnlaBl gab®.

Eine dariiberhinausgehende Verdffentlichung von Geschiftsinterna war du-
Berst unerwiinscht, wie ein Beispiel der East India Company aus dem Jahr
1634 zeigt'®: Einige Teilhaber, die Einsicht in die Buchfiihrung hatten, mif-
brauchten dieses Recht, indem sie Geschiftsgeheimnisse an die Konkurrenz
preisgaben. Die Generalversammlung der Gesellschaft beschloB daher, die
Einsichtnahme in Geschiftsberichte und Buchfilhrung an die Erlaubnis der
Geschiftsfiihrung zu kniipfen.

Etwa ab Mitte des 17. Jahrhundert stellten die als Monopole organisierten
Joint Stock Companies zunehmend ein Hindernis fiir den freien Handel dar-

4 Gower, Company Law, S. 24.

5 Siehe dazu: Scott, The Constitution and Finance of English, Scottish and Irish Joint-
Stock Companies, Vol.1, S. 17f.

6 Gower, Company Law, S. 25f.

7 Carr, Select Charters of Trading Companies, S. 254f.

8 Aranya, The Influence of Pressure Groups on Financial Statements in Britain, in:
Lee/Parker, The Evolution of Corporate Financial Reporting, S. 265f.

9  Siehe letzte FuBnote.
10 Scort, S. 229.
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